Rapport MutuaValue

NatWest Group plc XMEX:NWGN

Pays United Kingdom

Industrie Financials

Supersecteur Banks

Secteur Banks

Sous Secteur Banks

Employés 61200

Chiffre d'affaires 2023 29377 mEUR PER 2023 4,6
Résultat net 2023 5347 mEUR Dividend Yield 2023 8,4%
Market Cap 31.12.2023 23272  mEUR Béta boursier 1,87
Cours au 31.12.2023 2,2 GBP

NatWest Group plc est une banque relationnelle. La Société est principalement engagée dans la fourniture d'une
gamme de services bancaires et autres services financiers aux particuliers, aux entreprises et aux clients
commerciaux. Ses segments comprennent la banque de détail, la banque privée, les éléments commerciaux et
institutionnels et centraux et autres. Le segment Retail Banking sert des clients particuliers au Royaume-Uni et
comprend les clients de |'UIster Bank en Irlande du Nord. Le segment Private Banking sert les particuliers fortunés
connectés au Royaume-Uni et leurs intéréts commerciaux. Le segment Commercial & Institutional comprend ses
activités Commercial Banking, NatWest Markets et RBS International, pour accompagner ses clients tout au long du
cycle de vie des clients non personnels, tant au niveau national qu'international. Son offre Markets aide ses clients a
gérer les risques financiers dans différentes zones géographiques, tandis que son offre International fournit des

opérations bancaires a service complet dans les iles anglo-normandes, I'ile de Man, Gibraltar et le Luxembourg.
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| - Financial KPI1 (2014 - 2023)

NatWest Group plc

Industry Financials
Supersector Banks
Sector Banks
Sub Sector  Banks

Total Balancesheet (M EUR) & Equity (%)
Net Result & Return On Equity
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2 - Benchmark Industry (Revenue & Net Result)

NatWest Group plc

Industry Financials
Supersector Banks
Sector Banks
Sub Sector Banks

Total Balancesheet

m€ 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
NatWest Group plc 1347132 1101903 939595 829 276 771372 850 634 898 304 930610 811876 798 839
Finecobank 16765 18328 20986 22 340 24733 28023 31755 33867 36269 33316
Banco Sabadell 163 346 208 628 212508 221 348 222 322 223754 235763 251 947 251 380 235173
Bankinter 57333 58 660 67 182 71333 76 502 83732 96 252 107 584 107 507 113012
BPER Banca 60653 61261 64957 71339 70635 79033 93051 136 348 152303 142 128
Banca Monte dei paschi 183 444 169012 153178 139 154 130481 132 196 150356 137 869 120 173 122614
Nordea 669 342 646 868 615659 581612 551 408 554 848 552 160 570353 594 844 584702
Banca Popolare di Sondric 35619 35538 37 196 4] 625 41128 41 146 49 808 55016 57 854 57722
Unicaja banco 67 950 60312 57 24| 56 332 57 504 56708 65 544 115550 99003 97 153
Total 2601583 2360509 2168504 2034359 1946085 2050074 2172994 2339144 2231209 2184658

Total Balancesheet - Annual Growth Rate

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 CAGR*
NatWest Group plc -18% -15% -12% -7% 10% 6% 4% -13% -2% -6%
Finecobank 9% 15% 6% 1% 13% 13% 7% 7% -8% 8%
Banco Sabadell 28% 2% 4% 0% 1% 5% 7% 0% -6% 4%
Bankinter 2% 15% 6% 7% 9% 15% 12% 0% 5% 8%
BPER Banca 1% 6% 10% -1% 12% 18% 47% 12% -7% 10%
Banca Monte dei paschi -8% -9% -9% -6% 1% 14% -8% -13% 2% -4%
Nordea -3% -5% -6% -5% 1% 0% 3% 4% -2% -1%
Banca Popolare di Sondric 0% 5% 12% -1% 0% 21% 10% 5% 0% 6%
Unicaja banco -11% -5% -2% 2% -1% 16% 76% -14% -2% 4%

Net result attributable to owners of the company

m€ 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
NatWest Group plc - 3553 - 2154 - 6186 1551 2399 4164 - 488 3889 4 047 5347
Finecobank 150 191 212 214 241 288 324 381 429 609
Banco Sabadell 372 708 710 801 328 768 3 530 889 1332
Bankinter 276 376 490 495 526 551 174 397 560 845
BPER Banca 30 221 14 176 402 380 237 525 | 449 1519
Banca Monte dei paschi - 5347 388 - 3231 - 3502 279 - 0I5 - | 689 310 - 205 2052
Nordea 3332 3662 3766 3031 3077 | 545 2265 3831 3589 4934
Banca Popolare di Sondric 15 129 99 159 11 137 107 269 251 251
Unicaja banco 475 187 142 142 153 172 78 1113 278 267
Total - 4151 3708 - 3984 3068 7515 6 990 1010 11245 11287 17 156

Net result attributable to owners of the company - Annual Growth Rate

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 CAGR*
NatWest Group plc -39% 187% -125% 55% 74% -112% -898% 4% 32% -205%
Finecobank 27% 1% 1% 13% 20% 12% 18% 13% 42% 17%
Banco Sabadell 91% 0% 13% -59% 134% -100% 17516% 68% 50% 15%
Bankinter 36% 30% 1% 6% 5% -68% 128% 41% 51% 13%
BPER Banca 641% -94% 1134% 128% -6% -38% 122% 176% 5% 55%
Banca Monte dei paschi -107% -933% 8% -108% -464% 66% -118% -166% -1102% -190%
Nordea 10% 3% -20% 2% -50% 47% 69% -6% 37% 4%
Banca Popolare di Sondric 12% -24% 61% -30% 24% -22% 152% -6% 0% 9%
Unicaja banco -61% -24% 0% 7% 13% -55% 1330% -75% -4% -6%

-177% 145% 1013%

*2014-2023
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3 - Benchmark Industry ( Return On Equity & PER)

NatWest Group plc

Industry Financials
Supersector Banks
Sector Banks
Sub Sector Banks
Net Result Market Cap
m€ 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 m€ 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
NatWest Group plc 941 - 3684 - 6174 1590 2390 4471 - 488 3613 4349 5481 NatWest Group plc 57 421 46 998 30895 36974 28915 34114 22784 31216 29519 23272
Finecobank 150 191 212 214 24| 288 324 381 429 609 Finecobank 2830 4622 3228 5127 5319 6497 8160 9411 9466 8278
Banco Sabadell 377 712 716 805 335 777 3 539 870 | 334 Banco Sabadell 7295 7891 7195 9386 5567 5760 | 976 3306 4927 5995
Bankinter 276 376 490 495 526 551 174 397 560 813 Bankinter 4352 4261 4791 5176 4565 425] 2876 4049 5634 5212
BPER Banca 30 219 16 177 446 394 271 559 | 474 | 552 BPER Banca | 979 3389 2437 2003 | 584 2288 | 065 2570 2715 4386
Banca Monte dei paschi - 5347 390 - 3231 3502 344 - 1015 - | 689 309 - 205 2052 Banca Monte dei paschi | 235 10277 2122 8957 8106 7 407 5468 4221 404 3842
Nordea 3371 3662 3766 3048 308l | 542 2265 3831 3595 4934 Nordea 38791 40854 42771 40905 29987 29213 26933 43 408 37903 40056
Banca Popolare di Sondrio ¢ 125 138 100 165 114 139 10 275 251 251 Banca Popolare di Sondrio ¢ | 183 | 867 | 407 1390 1176 956 989 | 663 | 700 2658
Unicaja banco 427 160 125 138 153 172 78 1113 260 267 Unicaja banco | 044 | 080 | 080 | 632 | 848 | 553 I 132 | 767 2735 2360
Total 349 2164 - 398l 3131 7630 7320 1 047 11017 11583 17293 Total 116 130 121 238 95 924 111551 87 068 92038 71383 101612 95 004 96 059
Equity Net result attributable to owners of the company
m€ 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 m€ 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

NatWest Group plc 73392 72204 57 187 54303 51656 51242 49 240 49748 41 150 38402 NatWest Group plc - 3553 - 2154 - 6186 1 551 2399 4164 - 488 3889 4047 5347
Finecobank 552 633 68l 732 976 | 382 | 687 | 727 1910 2195 Finecobank 150 191 212 214 24| 288 324 381 429 609
Banco Sabadell 16l 12731 13033 1316l 12117 12974 12 492 12996 13224 13878 Banco Sabadell 372 708 710 801 328 768 3 530 889 I 332
Bankinter 3643 3798 4097 4357 4486 4800 4964 4852 4905 5323 Bankinter 276 376 490 495 526 551 174 397 560 845
BPER Banca 4870 5025 4881 5064 4897 5292 6331 6859 8121 9565 BPER Banca 30 221 14 176 402 380 237 525 | 449 1519
Banca Monte dei paschi 5965 9596 6425 10429 8994 828l 5784 6174 7799 9979 Banca Monte dei paschi - 5347 388 - 3231 - 3502 279 - 1015 - | 689 310 - 205 2052
Nordea 29835 31031 32409 33148 32901 31528 33740 33503 31404 31225 Nordea 3332 3662 3766 3031 3077 | 545 2265 3831 3589 4934
Banca Popolare di Sondrio ¢ 2407 2563 2588 2679 2744 2937 3096 3375 3387 3809 Banca Popolare di Sondrio ¢ 15 129 99 159 1 137 107 269 251 251
Unicaja banco 2966 2976 2953 3873 3918 3970 4005 6326 6464 6 646 Unicaja banco 475 187 142 142 153 172 78 1113 278 267
Total 134792 140556 124 256 127 745 122 687 122 407 121 339 125560 118364 121 022 Total - 4151 3708 - 3984 3068 7515 6 990 (I 11245 11287 17 156
Net Result | Equity Price-Earnings Ratio

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Avg* 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Avg*
NatWest Group plc 1% -5% -11% 3% 5% 9% -1% 7% 1% 14% 1% NatWest Group plc - 16 - 22 - 5 24 12 8 - 47 8 7 4 87
Finecobank 27% 30% 31% 29% 25% 21% 19% 22% 22% 28% 24% Finecobank 19 24 I5 24 22 23 25 25 22 14 23
Banco Sabadell 3% 6% 5% 6% 3% 6% 0% 4% 7% 10% 5% Banco Sabadell 20 I 10 12 17 8 657 6 6 5 10
Bankinter 8% 10% 12% 1% 12% 1% 4% 8% 1% 15% 10% Bankinter 16 I 10 10 9 8 17 10 10 6 10
BPER Banca 1% 4% 0% 3% 9% 7% 4% 8% 18% 16% 7% BPER Banca 66 I5 170 I 4 6 4 5 2 3 6
Banca Monte dei paschi -90% 4% -50% -34% 4% -12% -29% 5% -3% 21% -20% Banca Monte dei paschi - 0 26 - I - 3 29 - 7 - 3 14 2 2 |- 3
Nordea 1% 12% 12% 9% 9% 5% 7% 1% 1% 16% 10% Nordea 12 I I 13 10 19 12 I I 8 12
Banca Popolare di Sondrio ¢ 5% 5% 4% 6% 4% 5% 4% 8% 7% 7% 5% Banca Popolare di Sondrio ¢ 10 14 14 9 I 7 9 6 7 I 9
Unicaja banco 14% 5% 4% 4% 4% 4% 2% 18% 4% 4% 7% Unicaja banco 2 6 8 I 12 9 I5 2 10 9 5
Moyenne (1)74 2% -3% 2% 6% 6% 1% 9% [1)74 14% 4% Moyenne - 28 33 - 24 36 12 13 71 9 8 6 24
*2014-2023
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